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Ustosunkowanie sie

do komentarza autoréw Mateusza Machaja i Roberta Gwiazdowskiego podrecznika ,, Wolna
przedsigbiorczo$¢. Podrecznik do nauki podstaw przedsiebiorczosci.,, dotyczacego moich uwag w

1.

sprawie ww podrecznika.

S.18 brak rewolucji przemystowe;.

s.18 jest ,,...kapitalistyczna organizacja produkcji doprowadzita do ogromnego wzrostu
gospodarczego.”

5.102 jest wykres 13 PKB per capita w ciggu ostatnich 3000 lat, na nim zaznaczono punkt na
wykresie zatytutowany rewolucja przemystowa, pod wykresem zatytutowany — moment
eksplozji przedsiebiorczosci.

| w obu miejscach nie ma wyjasnienia, ze dopiero potgczenie rewolucji przemystowej z
eksplozjg przedsiebiorczosci dato ten efekt, ze w XIX stuleciu Anglia stata sie ,, fabryka
$wiata,, a dzieki temu osiggnieto obecny poziom rozwoju spoteczno-gospodarczego.

W dziejach znane s3 przyktady oddzielonych eksplozji czy przedsiebiorczosci czy
innowacyjnosci ale ze wzgledu na swojg autonomie nie daty takich efektéw.
Przedsigbiorczos$¢ — Sredniowieczna Hanza, ekspansja Portugalii, Hiszpanii czy potem
Holandii - ,, ...na 20 tysigcy statkdw wielkiej zeglugi az 16 tysiecy nalezato wowczasdo
Holendréw, 3400 do Anglikéw i 600 do Francuzéw.,,’

Innowacyjnosci — Heron w Aleksandrii ok. 50 r p.n.e. tworzyt prekursorskie rozwigzania w
zakresie maszyn parowych, ktére pozostaty na etapie dwczesnych zabawek.” Chiny do korica
XVII wieku wynalazty wszystko co wynalez¢ mozna byto i pozostaty w XIX wieku krajem na
wpot kolonialnym.

Dopiero potgczenie tych dwdch segmentéw dato efekt poteznego pchniecia rozwojowego.
S.40 miernik wartosci

Jest 2gi akapit u gory ,, Powszechna wycena towaréw w pienigdzu oznacza wyksztatcenie sie
systemu cenowego. Jest on na przyktad podstawg do oceny, czy jako przedsiebiorcy na rynku
dziatamy sensownie. Mierzymy nasze nakfady pieniezne (koszty)i poréwnujemy je z efektami
(przychody). Dzieki temu mozemy oceni¢, czy nasza dziatalno$¢ przynosi korzysci, czy moze
powinnismy jg zmieni¢ albo w ogdle jej zaprzestac.,,

Dolny akapit ,, Czesto mdwi sie, ze pienigdz jest ,,miernikiem wartosci,, , wartos¢ jest
subiektywna. Nie jest to zbyt trafne okreslenie. Jak wspominali§my wczesniej, wartos¢ jest
subiektywna. Istnieje wiele rzeczy, ktére mozemy bardzo ceni¢, ktére majg wysokg wartosé,
a nie majg swojej ceny. Pienigdz jest co najwyzej ,, miernikiem cen,, - gdy widzimy na to, ze
ksigzka kosztuje 50 ztotych, a telewizor 1000 ztotych, to nie znaczy, ze telewizor jest 20 razy

! F.Bernaé — Na wzgdrzach Transwalu Wydawnictwo Alfa Warszawa 1986 r. 5.10
% A. Machalski — Od mtota kamiennego do rakiety kosmicznej WNT Warszawa 1964 s.64



bardziej wartoéciowy od ksigzki. Oznacza to, ze jest wigcej wart jedynie w kategoriach
pienigznych i ze musimy sie napracowac na jego kupno 20 razy bardziej niz na kupno
ksigzki.,,

No i co na przyktadzie tych dwéch akapitéw z jednej strony sadzi¢ ma uczer o pienigdzu jako
mierniku wartosci. Jest czy nie jest pienigdz miernikiem wartoéci?

3. S.68 cena réwnowagi.
Komentarz —,,Definicja ceny réwnowagi jest zgodna z definicja stosowang w
mikroekonomii.,, krzywych podazy i popytu
Podrecznik s. 68 -, Ceng réwnowagi nazywamy cene, przy ktérej sprzedawcy i kupujacy
odnajduja dla siebie w danej chwili na rynku rozwigzanie ich zdaniem najkorzystniejsze.,,

Paul A. Samuelson Williaam D. Nordhaus - ,,Cena réwnowagi ustala sie przy tym poziomie,
przy ktorym iloéci dobra chetnie dostarczane réwnaja sig ilosciom chetnie kupowanym. Na
rynku konkurencyjnym taka cena réwnowagi musi odpowiada¢ punktowi przeciecia
krzywych podazy i popytu.,,>

Autorzy na s. 65 przedstawili wykres 8, na ktérym przeciecie sie krzywych wyznacza punkt
rownowagi ale zaréwno na s. 65 jak i 68 nie nadmienili, ze 6w punkt wtasnie ustala cene
réwnowagi.

4. S.76 przyczyny inflacji.
s.76 -,, Na koniec nalezy odpowiedzie¢ na istotne pytanie o przyczyny inflacji. Dlaczego tak
sig dzieje, ze ceny dobr i ustug rosng? Gtéwng przyczyng jest tworzenie pieniedzy i kredytow
przez banki.,,

I tak w opinii ucznia wyrosnie przekonanie, z za wzrost cen odpowiedzialne sg banki. A
ponadto pare innych czynnikéw bez wigkszego znaczenia dla sprawy.

5. s.78-81 rozdziat o bankach caty nalezy napisa¢ na nowo.
s.78 ,, Dlatego tez starajg sie zapewnia¢ swoim klientom na tyle szeroka oferte, by ci byli
zainteresowani ich ustugami.,,
| to jest prawda, tyle tylko, ze w rozdziale o podziale pracy s.30 i dalsze przeprowadzono
bardzo wnikliwa analize na rzecz specjalizacji, ktora jest bardziej efektywna od
uniwersalizacji produkcji. Tymczasem w Polsce banki specjalistyczne ( a byly takie) przegraty
konkurencje z bankami uniwersalnymi i trzeba by wyttumaczy¢ dlaczego.
s.78 ,,W dziatalnosci bankowej moglibysmy wyrdzni¢ dwa filary: kasowo-rozliczeniowy oraz
oszczednosciowo-kredytowy.,,
Wspdtczesna struktura bankéw komercyjnych wyrdznia pion korporacyjny, pion detaliczny,
pion inwestycyjno-skarbowy, pion ryzyka, pion wsparcia i pion administracyjny.
s.78. ,,Za ich otrzymanie musi zaptaci¢ mniej , niz dostanie od swoich kredytobiorcow ( gdyz
tylko wtedy przychody mogg by¢ wyzsze od kosztéw). Ta réznica w oprocentowaniu jest
nazywana marzg odsetkows.,,
Tymczasem marza odsetkowa to relacja miedzy wynikiem odsetkowym a aktywami
odsetkowymi lub réznica miedzy przychodowoscia aktywéw odsetkowych a kosztowoscia
aktywow odsetkowych. Réznica miedzy przychodowoscig aktywdw a kosztowoscig pasywéw
nazywana jest spreadem odsetkowym lub rozpietoscia odsetkowa.

* samuelson Nordhaus — Ekonomia 1 PWN Warszawa 1998 s.118



s.79.,,Banki finansuja swoje operacje nie tylko ze srodkéw pozyczonych od innych
podmiotéw. Gdyby banki inwestowaty tylko srodki pozyczone od innych podmiotéw nie
réznityby sie niczym od innych firm inwestycyjnych. Bankom przystuguje jednak pewien
specyficzny przywilej: wolno im kreowac pienigdze na depozytach. W zwigzku z tym mogg do
finansowania projektow inwestycyjnych wykorzystywac wykreowane przez siebie pienigdze,
zamiast zdobywac potrzebny kapitat od swoich klientéw na rynku.,,

.79 ,,...5rodki na kontach bankowych pochodzg nie tylko od podmiotéw, ktére je
zdeponowaty, ale rowniez z kreacji.,,

s. 79 ,,Czasami mowi sig, ze banki moga kreowac pienigdze ,,z niczego,,. To okreslenie pada z
ust nie tylko laikoéw, ale rowniez zawodowych ekonomistéw. Jest to tylko czes$ciowa prawda.
Banki rzeczywiscie nie muszg pozyskiwac pieniedzy od inwestoréw, lecz mogg je zamiast
tego wykreowad.,,

Te trzy fragmenty pokazujg jak autorzy przedstawili mechanizm kreacji pienigdza przez
banki. Jest to proces skomplikowany a tu zostat przedstawiony w formie — jak bank
potrzebuje pienigdza to go sobie wykreuje. Dlatego tez okreslitem go w swej recenzji
mianem szamanizmu bankowego. Przypomina to troche alchemikdéw, ktérzy otéw przerabiali
na ztoto ku uciesze wiadcéw. Z drugiej strony ciekaw jestem w odniesieniu do drugiego z
przytoczonych cytatéw — kto jest wtascicielem kont bankowych na ktorych zgromadzono
srodki pochodzace z kreacji pienigdza?

s. 80 ,,A problemy bankéw komercyjnych czesto biorg sie stad, ze tworzg one depozyty na
kwoty wieksze od rezerw gotdwkowych, ktére posiadajg.,,

Z danych NBP wynika, ze gotowka w kasach bankéw na koniec marca 2017 r wyniosta 11,824.3

min zt za$ depozyty i inne zobowigzania biezace 637,603.4 min zt*. | taki stan jak mozna sprawdzié
w danych o podazy pienigdza utrzymywat sie od dawna. | jako$ nigdzie nie mozna byto
wyczytacé, ze ta relacja generowata bankom jakie$ problemy. W tekscie jest, ze tworzg one
depozyty a nie ze przyjmujg depozyty. Generalnie nie wiadomo o co chodzi.

s. 90 o rezerwach a przede wszystkim - ...tworzg nawet depozyty bankowe bez
pokrycia...pozyczyé rezerwy od innych bankoéw...

s.90,, Czym jest rezerwa obowigzkowa? Banki komercyjne, czyli te z ktérych ustug korzysta
ludnosé¢, nie trzymaja pieniedzy na wyptaty z rachunkéw ich klientow. Co wiecej, tworzg
nawet depozyty bankowe bez pokrycia (i przekazujg je w postaci kredytow). Bank centralny
ustala, ze depozyty te musza by¢ w jakiej$ czesci zabezpieczone rezerwg. Obecnie (stan na
grudzien 2016 roku) stopa rezerwy obowigzkowej wynosi w Polsce 3,5%.,,

Powyzszy fragment budzi nastepujace watpliwosci:

- po pierwsze — co to znaczy, ze banki tworzg depozyty — banki przyjmujg depozyty

- po drugie — co to znaczy depozyty bankowe bez pokrycia —zeby przyjg¢ depozyt (otworzy¢
nowe konto albo dokonaé przelewu) trzeba pienigdze wptacic. Czyli depozyt w chwili
uruchomienia pokrycie mie¢ musi

- co to znaczy, ze przekazujg je w postaci kredytu — jest to przyktad normalnej a nie naganne;j
dziatalnosci bankowej.

* http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna_i_bankowa/m3.html



Depozyt bez pokrycia moge sobie wyobrazi¢ w takiej postaci, ze wptacono kwote x,
nastepnie udzielono kredytu w tejze kwocie i kredytobiorca okazat sie by¢ niewyptacalny,
czyli nie zwrdcit kredytu i odsetek. Ale po pierwsze nie wiem czy kredytu udzielono z kwoty
tego depozytu. Po drugie w tym przypadku bank ponidst strate i pokryt jg z kapitatu
wtasnego. W tym przypadku zmniejszone aktywa korespondujg ze zmniejszonymi pasywami
i suma bilansowa jest taka sama po stronie pasywow jak i aktywéw. Po trzecie jesli suma
straconych kredytéw przekracza mozliwosci banku a ponadto bank ten nie uzyskat wsparcia
ze strony wtasciciela lub innych przewidzianych w tym celu instytucji to bank bankrutuje.
Stosowny depozyt do stosownej kwoty jest wyptacany ze srodkéw BFG.

Tak wiec nie wiem o co chodzi w depozycie bez pokrycia — chyba, ze wptacone pienigdze
bytyby pieniedzmi fatszywymi ale wtedy wkraczamy w aspekt zwigzany z kodeksem karnym.

s.90,,W razie potrzeby bank moze fatwo pozyczy¢ rezerwy od innych bankéw albo nawet od
banku centralnego.,,

NBP - Rezerwa obowigzkowa

rezerwa, jaka instytucje kredytowe sg zobowigzane utrzymywaé w banku centralnym w wartosci

odpowiedniej (w procentach) do wysokosci wktadow klientéw, zdeponowanych w danym podmiocie.’

Zgodnie z powyzszg definicjg, zaden bank nie moze pozyczy¢ rezerwy innemu bankowi.
Natomiast kazdy bank moze cho¢ nie musi udzieli¢ lokaty miedzybankowej innemu bankowi
na stosowny termin i po stosownej cenie. W system lokat miedzybankowych a powszechnie
dostepne publikacje prezentujg ceny tych operacji w postaci stawek WIBOR i WIBID
Londynie mamy LIBOR .

Roéwniez bank centralny u nas NBP moze jak najbardziej udzieli¢ kredytu technicznego lub
lombardowego lub tez dziata¢ w ramach operacji otwartego rynku, cho¢ tu mamy prawie
wytacznie operacje Reverse Repo a nie Repo ze wzgledu na utrzymujacy sie nadptynnosé¢
sektora bankowego.

6. 5.104 polityka pieniezna i bankowa jako podstawowa przyczyna cyklu koniunkturalnego

s. 104 -,,Dlatego dosy¢ rzadko traktuje sie cykl koniunkturalny jako co$ nieuniknionego. Wptywa nan
albo wrecz, jak sugeruja niektorzy, powoduje go prowadzona polityka pieniezna i bankowa.,,

Samuelson Nordhaus - ,, Z prowadzonej do tej tej chwili analizy wynikata sugestia, ze cykle
koniunkturalne oraz zmiany w stopie bezrobocia wystepujg wtedy, gdy zmienia sie luka pomiedzy
potencjalnym a faktycznym poziomem PNB. Otwarte pozostaje pytanie, czy zmiennos$¢ owej luki
wynika z fluktuacji globalnego popytu czy globalnej podazy. Czy cykle sg nastepstwem zmian w
potencjale wytwdrczym gospodarki — zmian, jakie moga wystgpi¢ wtedy, kiedy zbiory byty zte lub
wtedy gdy zastosowanie robotéw powoduje gigantyczng ekspansje potencjalnego produktu
gospodarki? Albo tez, czy rosngce i spadkowe fazy cyklu wystepuja wtedy, gdy zmiany inwestycji,
nakfadéw na obrone i innych pozycji wydatkéw oddziatujg na globalny popyt?,,°

Na temat przyczyn cykli koniunkturalnych toczyty sie, toczg i beda toczy¢ spory zaréwno w ramach
teorii jak i praktyki ekonomicznej. | co do tego nie mam watpliwosci. Watpliwo$¢ moja natomiast

. https://www.nbportal.pl/slownik/pozycje-slownika/rezerwa-obowiazkowa
® Ditto s. 301



budzi nadmiernie jednoznaczne opowiedzenie sie autoréw po stronie upatrujacej w polityce
pienigznej i bankowej przyczyn cyklu koniunkturalnego.

7. 5. 129 nierozumienie prawa a réznorodno$¢ interpretacyjna.

s.129 -, Zdaniem niekt6rych ekspertéw obecnie prawa podatkowego w Polsce nie rozumiejg nawet
urzednicy (wydajgce rézne decyzje, ktére uchylane sa potem przez sady) i sedziowie Wojewddzkich
Sadow Administracyjnych (wydajacy wyroki, ktére uchyla potem Naczelny Sad Administracyjny). Nie
rozumiejq go tez niektorzy sedziowie Naczelnego Sadu Administracyjnego, gdyz wydaja w
identycznych sprawach rézne wyroki. Nikt z nich nie ponosi zadnej odpowiedzialnoéci za to, ze nie
rozumie prawa.,,

Potwierdzam co napisatem uprzednio. Dla autoréw jest to nie rozumienie prawa a nie jest to
réznorodno$¢ interpretacyjna. Podpisuje sie réwniez pod moim uprzednim stwierdzeniem, ze jest to
nadmierne uproszczenie czyli wulgaryzm.

8.s. 273 — tekst o emeryturach nieaktualny
Potwierdzam — ten fragment tekstu jest nadal nieaktualny.

Autorzy w komentarzu stwierdzajg - ,,Aby w petni odzwierciedlat obecng rzeczywistos¢, wystarczy
dodac do niego tylko jedno zdanie — o przywréceniu nizszego wieku emerytalnego.,,

Przypominam uprzejmie, ze moim zadaniem jako trzeciego recenzenta, nie byto wskazanie
fragmentéw wymagajacych zmiany czy uzupetnienia. To jest zadanie dwdch pierwszych
recenzentow. Ja stwierdzitem dezaktualizacje powyzszego fragmentu i stanowisko to podtrzymuje.



